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الـمـزايـا:دول الـمـنـطـقـة تـ�سـتعد لرفع �أ�سعار الفائدة  
بنف�س الن�سبة التي تفر�ضها الأ�سواق المالية الأمريكية

الـقـطـاع الـعـقـاري خـارج الـتـ�أثـيـر الـمـبـا�شـر لـرفـع الـفـائـدة و�سـيـبـقـى عـلـى حـالـه دون تغيرات على قيم العر�ض والطلب
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دول  قدرة  الأ�سواق،  المتداولة في  الم�ؤ�شرات  �أثبتت جميع 
المنطقة على الت�أقلم والتعامل مع كافة �أ�شكال ال�ضغوطات 
والتحديات، والأحداث والتطورات والمتغيرات التي تحيط 
بالحراك المالي والا�ستثماري الخا�ص بها، وذلك ب�سبب 
دول  اقت�صاديات  ت�شهده  الذي  والتقدم  النمو  ا�ستمرار 
لقوى  الإيجابي  الت�أثير  م�ستوى  �إلى  �إ�ضافة  المنطقة، 
وطبيعة  الاقت�صادي  الن�شاط  ووتيرة  والطلب  العر�ض 
المنطقة  �أ�سواق  بين  والاقت�صادية  التجارية  العلاقات 

والأ�سواق الخارجية التي تتمتع بها الدول الخليجية.

وقالت �شركة المزايا القاب�ضة في تقريرها الأ�سبوعي 
قدرتها  �أثبتت  المنطقة  لدول  ال�سابقة  التجارب  �إن 
على التعامل مع جميع �أنواع التحديات والعقبات التي 
خلال  من  حدتها  من  والتخفيف  ب�أ�سواقها  تحيط 
وتوظيفها  الإمكان،  قدر  منها  الا�ستفادة  محاولة 
لمقاومة  تنتهجها  التي  والا�ستراتيجيات  الخطط  في 
الاقت�صادية  القطاعات  على  ت�ؤثر  التي  ال�ضغوطات 
تجاوز  على  قدرتها  عن  ف�ضلًا  لأ�سواقها،  الرئي�سية 
على  العجوزات  وخف�ض  العوائد  تراجع  تحديات 

الموازنات ال�سنوية.

الـمـزايـا: الـتـجـارب الـ�سـابـقـة لـدول الـمـنـطـقـة �أثـبـتـت 
قـدرتها عـلى الـتعامل مـع جميع �أنواع التحديات والعقبات
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الــمــزايــا: 
الــــــــــقطاع 
الــــــم�صرفي 
لـــــخليجي  ا
بـــــــــــــ�شكل 
م  عـــــــــــــــــا
يـــــــــــــتمتع 
لة  بــــــــ�سيو
جــــــــــــيدة

ن�شاط  ووتيرة  الت�أثيرات على حركة  �أن  "المزايا"  وبينت 
مبا�شر،  ب�شكل  تقديرها  الاقت�صادية لايمكن  القطاعات 
الذي  الفائدة  رفع  نتائج  �أن  حيث  وجودها،  و�إنكار 
نقطة   25 بـ  وقدر  الأمريكي  الفدرالي  قبل  من  ح�صل 
�أخر،  �إلى  اقت�صاد  من  �ستتباين  الما�ضية  الفترة  خلال 
ال�سوق  في  ال�سكني  التمويل  على  الفائدة  �أ�سعار  �أن  كما 
الإماراتي تتفاوت من م�صرف �إلى �أخر، ومن �صفقة �إلى 
من  رفعها  وت�أثيرات  الأ�سا�س،  في  مرتفعة  كونها  �أخرى، 
�أثر كبير على حركة  قبل الم�صرف المركزي لن يكون له 
للم�ستخدم  وال�شراء  البيع  وحركة  العقارية،  التداولات 

النهائي �أو الا�ستثماري. 

ب�شكل  الم�صرفي الخليجي  القطاع  �أن  "المزايا"  ور�أت 
�أ�سعار  رفع  ت�أثير  �أن  ب�سيولة جيدة، حيث  يتمتع  عام 
بينما  التمويل،  وتيرة  على  قليل  �سيكون  الفائدة 
�سترفع توفير ال�سيولة م�ستوى المناف�سة بين الم�صارف 
في �أ�سواق التمويل، مما �سي�ؤدي �إلى ح�صول المقتر�ض 
بالبنك  الخا�صة  التعرفة  وفق  اللازم  التمويل  على 
وخطط  ال�سيولة  وقيم  والعوائد  الكلف  وح�سابات 
الا�ستهداف التي يعتمدها من فترة مالية �إلى �أخرى، 
التي يقدمها  الملمو�سة  ال�ضمانات  ف�ضلًا عن م�ستوى 
في  وذلك  المطلوبة،  القرو�ض  مقابل  التمويل  طالب 
ظل تف�ضيل الم�صارف التي تقدم التمويلات اللازمة 
دائم  طلب  لوجود  نظراً  ال�سكنية  العقارات  لبناء 
عك�س  على  العقارية  المنتجات  من  الفئة  هذه  على 
المنتجات التجارية التي تت�أثر كثيراً بتقلبات الأ�سواق 
ووتيرة الن�شاط الاقت�صادي ال�سائدة بين فترة مالية 
و�أخرى، �إ�ضافة �إلى �أن م�ستوى الطلب على المنتجات 
العقارية لدى �أ�سواق المنطقة مازالت دون التوقعات، 
على  الفائدة  رفع  نحو  الاتجاه  ��شأنه  من  الذي  الأمر 

التمويلات المقدمة.

في  النقدية  ال�سيا�سة  �صانعي  �أن  "المزايا"  و�أو�ضحت 
رفع  خلال  من  ي�ستهدفون  الأمريكية  المتحدة  الولايات 
ا�ستجابتها  ومدى  المالية  الأ�سواق  متابعة  الفائدة  �أ�سعار 
ثم  ومن  كثب،  عن  ال��شأن  بهذا  ت�صدر  التي  للقرارات 
�أمريكا  عملت  حيث  ت�صحيحها،  �إعادة  على  يعملون 
الأمر  �شهور،   3 خلال  مرتين  الفائدة  مقدار  رفع  على 
الذي يو�ضح مدى تعافي الاق�صاد الأمريكي ونموه ب�شكل 
ا�ستقرار  تظهر  الم�ؤ�شرات  �أن  �إلى  بالإ�ضافة  مطرد، 
معدلات الت�ضخم عند الحدود الم�ستهدفة من قبل البنك 

المركزي الأمريكي.



البنوك  اتجاه  �إلى  ت�شير  التوقعات  ف�إن  المقابل  في 
المركزية في دول المنطقة نحو رفع �سعر الفائدة بنف�س 
الأمريكية،  المالية  الأ�سواق  تفر�ضها  التي  الن�سبة 
في  الوقوع  تجنب  الدول  على  ف�إن  ذلك،  ت�أكد  و�إذا 
�أزمة اقت�صادية جديدة نظراً لارتباط �أ�سعار �صرف 
قد  التوقعات  �أن هذه  �إلى  �إ�ضافة  بالدولار،  العملات 
المتواجدة  الا�ستثمارية  ال�سيولة  �إخراج  على  تعمل 
بالم�شروعات  ا�ستثمارها  نحو  والاتجاه  الأ�سواق  في 

والأ�صول المقومة للدولار.
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الــمــزايــا:
تــــــ�أثيرات 
رفـــــــــــــــــع 
الــــــــفائدة 
�ســـــــــــي�ؤثر 
عـــــــــــــــــلى 
�أ�ســـــــــــــعار 
الأ�ســــــــــهم 
والــــــــــ�سلع 
والـــعقارات

�أ�سعار  لرفع  المحتمل  الت�أثير  �إلى  "المزايا"  وتطرقت 
الفائدة ب�شكل متوا�صل على حركة ال�سيولة وقيم ال�سيولة 
ت�شير  حيث  المنطقة،  لدول  المحلية  الأ�سواق  في  المتداولة 
الم�ؤ�شرات �إلى �أن رفع �أ�سعار الفائدة �سيعمل على �سحب 
الفر�ص  في  والا�ستثمار  المحلية،  الأ�سواق  من  ال�سيولة 
المبا�شرة وغير المبا�شرة في ال�سوق الأمريكي، الأمر الذي 
من ��شأنه �أن يرفع من م�ستوى ال�ضغوط الاقت�صادية التي 
تواجهها �أ�سواق المال لدى دول المنطقة وقبل البدء بعملية 

رفع الفائدة.

و�أ�ضافت �أن ت�أثيرات رفع الفائدة �سي�ؤثر على �أ�سعار 
انخفا�ضات  ت�شهد  التي  والعقارات،  وال�سلع  الأ�سهم 
�سيكون  حين  في  العامين،  يقارب  ما  منذ  متوا�صلة 
القطاع العقاري خارج الت�أثير المبا�شر لرفع الفائدة، 
لدى  المتداولة  الأ�سعار  على  الم�سجل  التراجع  كون 
�أ�سعار  على  الارتفاع  بتعوي�ض  كفيلة  المنطقة  �أ�سواق 
غالبية  �إلى  يعود  وذلك  البنوك،  قبل  من  الاقترا�ض 
ثابتة،  فائدة  �أ�سا�س  الم�سعرة على  العقارية  القرو�ض 
�أي  دون  حاله  على  العقاري  ال�سوق  �سيبقي  مما 

تغيرات.



الــمــزايــا: 
الــــت�أثيرات 
الإجــمالية 
الأ�ســـا�سية 
لـــــــــــــــرفع 
الــــــــفائدة 
�ســــــــــت�صب 
فــــــــــــــــــــي 
�صــــــــــــــالح 
الاقــــت�صاد 
الأمــــريكي 
فــــــــــــــــــــي 
الـــــــدرجة 
الأولـــــــــــى
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ال�سياحي لدى دول المنطقة  القطاع  �أن  "المزايا"  و�أكدت 
المبا�شر  الت�أثير  خارج  يجعله  مميزة  بجاهزية  يتمتع 
الترويجية  العرو�ض  ب�سبب  الفائدة،  �أ�سعار  رفع  جراء 
دول  في  ال�سياحي  القطاع  يقدمها  التي  والخ�صومات 
التي  البلدان،  بين  والم�سافرين  والزوار  لل�سياح  المنطقة 
وغير  المبا�شرة  الت�أثيرات  كافة  بتجاوز  كفيلة  �ستكون 
رفع  على  القرارات  هذه  مثل  تحملها  قد  التي  المبا�شرة 

ن�سب الفائدة.

الإجمالية  الت�أثيرات  ب�أن  تقريرها  "المزايا"  واختتمت 
الاقت�صاد  �صالح  في  �ست�صب  الفائدة  لرفع  الأ�سا�سية 
ونموه،  ن�شاطه  من  وتعزز  الأولى  الدرجة  في  الأمريكي 
بين  متباينة  وال�سلبية  الإيجابية  الت�أثيرات  �ستكون  فيما 
�إمكانية  �أن  حيث  العالم،  م�ستوى  على  و�آخر  اقت�صاد 
ت�سجيل زيادة جديدة على �أ�سعار الفائدة مازالت قائمة، 
ومن المتوقع �أن ي�صحب هذه القرارات �ضغوطات �إ�ضافية 
على دول العالم، وذلك ب�سبب الديون العالمية التي تعتمد 
على الدولار والتي باتت ت�شكل التعاملات بها ما يقارب 
الأجنبية  بالعملات  المبادلات  �إجمالي  من   85%
�إلى �ضرورة البحث عن  حول العالم، الأمر الذي يحتاج 
خلال  المحلية  المنطقة  دول  لعملات  �أخرى  ارتباطات 
على  تح�صل  قد  التي  الأعباء  لتجنب  القادمة  الفترة 

اقت�صاداتها. 

الأن�شطة  من  الناتجة  الأرباح  هوام�ش  �إلى  ولفتت 
التي  ال�سياحي  القطاع  في  والخدمية  الا�ستثمارية 
بطبيعة حالها مرتفعة، حيث �أن ا�ستراتيجيات التنوع 
�أ�سواق  غالبية  في  ال�سياحي  القطاع  ينتهجها  التي 
الترويج،  وحملات  المنتجات  م�ستوى  على  المنطقة 
�أ�سعار  لرفع  ال�سلبية  الآثار  مع  التعامل  من  �سيمكنه 

الفائدة.


